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A sorozat

Piaci kornyezet

Juliusban, a juniushoz hasonléan, tovabbra is hosszu duration pozicidt tartottunk a Pioneer Magyar Kétvény Alap-ban. A hozamgérbe 10 éves pontjat stilyoztuk feliil a benchmark- hoz képest. A

10 éves pont feliilsulyozésa automatikus gorbe poziciot is jelent a benchmarkkal szemben. A julius elejétdl a honap végig tarté hozamemelkedés negativan érintette az alapot. A hozamemelkedést a
varhat6 tovabbi devizahitel ment6csomag, az ebbdl fakadé magasabb eurhuf érfolyam, és a romlé nemzetkozi befektet6i hangulat okozta. A hénap végén a 6,40%-o0s hozamszinten néveltiik a feliil-
stlyozast. A benchmarkhoz képesti feliilstlyozas 3 tényezére alapozzuk. A magyar makro és elsésorban fiskélis helyzetet tovabbra is jonak itéljiik, régios és historikus sszehasonlitisban. Mint ahogy
mar kordbban is jeleztiik, a fiskalis mutatok és kiils6 finanszirozasi mutatok jelent6sen javultak az elmult évekhez képest. Bar a devizahitel dlloméanybol fakadd sériilékenység tovébbra is jelen van a
magyar bankrendszerben mértéke csokkent és megtortént a rendszerszint(i alkalmazkodas. A kormény éltal bejelentett tovébbi varhat6 devizaadds-mentd intézkedések jelentds kockazatot jelentenek
a bankrendszerre és ezen keresztiil a forint drfolyamara, illetve a magyar kotvénypiacra. Tovabbra is azt gondoljuk, hogy a piacok tulsagosan korai FED szigoritdst draznak. Az amerikai novekedési- és
munkaerd-piaci kildtasok egyel6re nem indokoljak a likviditasi intézkedések korai visszavonasat. Ugy itéljiik meg, hogy kozéptavon elkeriilhetetlen az amerikai hosszti hozamok emelkedése és ezzel
egy id6ben a feltorekvé eszkozok, koztiik a magyar kotvények dtdrazédasa. Az dtarazédas nem lesz folyamatos, ezért a tovdbbiakban hozamcsokkenés esetén semleges duration poziciot kivinunk
felvenni és savos kereskedésre szamitunk a kozeljovoben, jelentds volatilitas mellett.

Alapinformaciok Az indulastol 2013.07.31-ig elért netto teljesitmény
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai llampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulaltinflacio
> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és 2000.000

hosszabb futamidejii magyar llampapirok, 4500 000
emellett pénzpiaci eszkozok, vallalati kotvények,
jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel
szarmaztatott eszkozok. Az alap esetében nincs
t6keattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok- 3000 000
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
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-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
- BAMOSZ besorolas: Hossz( kotvényalap 2000 000
> Azalap indulasa: 1997. januar 24. 1500 000
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. o500
> Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft. 1997.01 199901  2001.01 200301 200501 200701  2009.01 201101 201301
> Teljes netté eszkozérték 2013.07.31-én: N - .
Forrés: KSH, AKK, Pioneer Alapkezeld

6867 696 836 Ft

> Egyjegyre juté nettd eszkozérték 2013.07.31-én A portfolio osszetétele* 2013.07.31 13.3% -2,2%
0

AsorOfat: 4,643060 Ft Il Magyarallampapir 6107 948 493 Ft ’
- LLlealplontoneiets Véllalati és egyéb kotvények 910887 790 Ft
-> Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év = P
> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok -151 139447 Rt
= Alap VaR mutato®: 1’35%’ Eszkozok osszesen 6867 696 836 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,46%
> Alap szoras% 7,20% * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

L . ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton Iéve

- Kockazati szint: kozepesnel magasabb tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal- kerekitett értékek

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke 5 795 541 Ft.

> Teljes koltség hanyados (TER mutato) Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyu
2012—1,23% 2013.07.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2011 1,34% Evelejéto| 2012 22,19%  20,39%  2023/AMAK 16,7%
2010 1,24% szamitotthozam*  3,74% 3,58% 2011 0,03% 0,29% 2022/AMAK 11,4%
2009 1,25% 12 hénap* 11,83%  11,10% 2010 6,40% 5,08% 2018/A MAK 8,5%
2008 1,25% 2 vre** 9,18%  8,38% 2009  12,08% 12,72%  2015/AMAK 7,5%
2007 1,25% 3 évre** 8,15% 7,67% 2008 -0,03% 1,30% PEMAK 2016/X 6,5%
2006 1,26% 4 évre** 9,37% 8,58% 2007 5,07% 4,90%
2005 1,26% 5 évre** 8,58% 8,32% 2006 5,85% 5,36%
2004 1,27% Indulastol** 9,74%  10,62% 2005 8,69% 7,41%
2004 12,34% 12,60%
*nem évesitett hozam 2003 -1,17% -1,52%
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdlid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA P I ON E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



! Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtol valo atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Téjékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami éltal a befektetdk tulajdonaban Iéve eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor kerdil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Javasol-
juk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését vatosan mérlegelje a befektetés targyat,
kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazo esetleges karokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tjékozddjon az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi és
egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztat6jabdl, kezelési szabaly-
zatahol és kiemelt befektetdi informacidjabol, melyek az alapkezeld (www.pioneerinvestments.
hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz
kapcsol6d6 forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazo honlap-

jan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvanyt a Pioneer Alapkezel Zartkoriien M(ikodo Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
[PSZAF111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiad-
vanyban szerepld informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felel6sséget az
informaciok esetleges hianyossagai vagy pontatlanségai miatt. A befektetési jegyek egyik for-
galmazoéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti
Ertéktozsde tagja.
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