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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéibdl és kezelési szabalyzataibdl.




Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Julius havi hirlevél

A|apad atok Idészak Alap Benchmark* +/=
Alap tipusa: Szarmaztatott alap Indulastol 3,04% 7,53% -4,49%
Kockazati szint: magas 2010 13,08% 5,52% 7.56%
Javasolt minimélis befektetési id6: 5 év 2011 -0,36% 5,16% -5,52%
Referencia index: 100% RMAX 2012 -8,93% 8,51% -17,44%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdi] 2013Q1 -3,12% 1,76% -4,88%
HO végi nettd eszkdzérték: 1195993 591 Ft 2013Q2 1,74% 3,08% -1,34%
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték:  1,163877

Az alap indulasa: 2008.07.08 2013* -6,64% 3,50% -10,14%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., BNP Paribas,
SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.,
ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelel6 befektetési
célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portf6lid mindenkori 6sszetételében a kockazatos eszkdzdk aranya
0%-100% kdz6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientdltsaga globalis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig minden
eszkbzosztaly portfdlioba valogatasa megengedett. A befektetések kdzétt ennek megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci,
nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavi) és taktikai (révidebb tavi) jelleggel
egyarant.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Az Alap jegyértéke jelentésen csdkkent a hdnapban. Az Alapot juliusban a FED - varakozasunk szerint szeptemberben
bejelentésre kerlilé — eszkdzvasarlasi programjainak visszafogasa miatt a részvénypiaci korrekcié folytatasara pozicionaltuk.
Ben Bernanke korabbiaktdl eltéré hangvételli kommentarja Gjabb katalizatort adott a befektetéknek. Az S&P 500 index 1680-
1690 pont kozotti szint érdemi attérésekor a felvett short pozicidinkat likvidaltuk és vételi pozicidkat vettlink fel néhany egyedi
papirban az amerikai és eurdpai piacon (pl. Apple, Freeport-McMoran, SAP, Nokia).

Az elmult 250 forgal asi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgal asi nap telj
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -13,29% Alap: -9,71%
Benchmark: 5,96% Benchmark: 0,29%
Alul-/feliilteljesités: -19,25% Alul-/feliilteljesités: -10,00%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

> GENERALI

Alapkezels

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegyek 48 966 225,00 4,32%
Diszkont kincstarjegyek 49 866 828,00 4,40%
ETF 684 957 372,20 60,43%
Jegybanki kétvény 39 969 320,00 3,53%
Jelzaloglevél 109 992 800,00 9,70%
Részvény 81975 842,70 7,23%
Vallalati kotvény 117 714 440,00 10,39%
Erté kpa pirok 6sszesen 1133 442 827,90 100,00%
Folydészamla 61 167 933,09
Hataridés deviza -567 482,00
Befektetési eszkozok Osszesen 1194 043 278,99
Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Foébb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok . 2013 évi i Részvénypiacok i 2013 évi 3
— havi hozam 1 éves hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi . . . S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
— . . . . 1 éves valtozas
Kulfold valtozas | valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
il . 2013 évi . Kulfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEUR 212% 13.73% 0.90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg
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Alapkezels

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

Alapadat()k ldészak Alap Benchmark* +/=
Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 2,82% 6,54% -3,72%
Kockazati szint: magas 2010 10,56% 18,54% -7,98%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Referencia index: 100% RMAX 2012 0,40% 8,52% -8,12%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 4,50% 1,76% 2,74%
HO végi nettd eszkdzérték: 525 713 536 Ft 2013 Q2 6,43% 3,08% 3,34%
Egy jegyre jutd nett6d eszkdzérték:  1,151178

Az alap indulasa: 2008.07.08 2013** 8,55% 3,50% 5,05%

*: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap a vilag részvénypiacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek el6szér jelennek
meg a tézsdén, vagyis els6édleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktdl, vagy tézsdei
el6életik néhany évre tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok un. SPO-iban is részt kivan
venni, amelyek tdbb éve mar tézsdén jegyzettek, de eredményességiik ndvelése érdekében UGjabb
részvénykibocsatast hajtanak végre. Az alapkezel6 nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi
szempontbdl a befektetési célpontok koérét, azonban a portfélié kialakitasanal térekedni fog az erds
diverzifikaciéra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapi megkdzelités, amely
esetenként kiegésziilhet az egyes fejl6d6 térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszeriiségének
kihaszndlasaval.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az abszolut hozam( vagyonkezelési stratégia jelentésen csdkkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek
pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci kérnyezetben. A stratégiat a részvény kivalasztas
sikerei vezérlik, ezért fenntarthatdan j6 teljesitményt varunk az alaptél.

A megszokott aktiv portf6li6 menedzselés mellett 2% feletti mértékli hozamot sikerdilt elérni jalius soran. Az
alapban szerepl6 Facebook gyorsjelentését 20%-ot meghaladé azonnali arfolyam ugras kovette.
Jelent&sebb nyereséget realizaltunk az F5 Networks és a Michael Kors papirokon is.

Az amerikai blue-chip befektetések mellett részt vettlink az Erste Bank t6keemelésében. A 18,75 EUR
jegyzési arhoz képest a bankpapirok &t hét elteltével 26 EUR kdzelébe ker(ltek.

A hénap végén az alap az egyébkeént jellemzd, 25% korlli részvény kitettséget tartalmazza. Az eszkdzérték
folyamatosan ndvekszik a pozitiv tékebearamlas hatasara.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye T0se Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 8,40% Alap: 2,08%
Benchmark: 5,96% Benchmark: 0,29%
Alul-/fellilteljesités: 2,44% Alul-/feliilteljesités: 1,79%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels
Portfolio 6sszetétel
BEFEKTETESI ESZK6Z HUF %
Diszkont Kincstarjegy 146805400 31,66%
Jegybanki kétvény 181791376 39,20%
Részvények 135118883 29,14%
Ertékpapirok 6sszesen 463 715 659,00 100,00%
Folyészamla 84013989
Befektetési eszk6zOk 6sszesen 547 729 648,00
Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi .
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilféld (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilféld véltozas valtozas véltozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
- . 2013 évi 1 éves Kilféld (régid)
Devizak* havi hozam
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

AlapadatOK ldészak Alap Benchmark* +/-
Alap tipusa: Abszolut hozamu alap Indulastél | -12,91% 7,76% -5,15%
Kockézati szint: magas 2012 2,47% 8,51% -6,04%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2013Q1 -10,32% 1,76% -8,96%
Referencia index: 100% RMAX 2013Q2 -7,47% 3,08% -10,56%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75%

H6 végi nettd eszkdzérték: 582 597 241 Ft 2013** -7,45% 3,50% -8,96%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,678767 *: VK dij levonasa nélkil; **: nominalis hozam

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befekietési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai
innovacids fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkbtelezettek a j6vé szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlleten. Az Alap a kdvetkez6 szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia
(megujul6  er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodas), kdzszolgaltatas,
informaciétechnoloégia, telekommunikacié, mezégazdasagi innovacié, valamint vegyipar, biotechnoldgia és egészségligy.
Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100% kdzott valtozhat. Az Alap kizarélag vételi poziciokat
tartalmazhat, szarmaztatott termékek és tékeattétel alkalmazasa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

A hénap soran az Alap jellemzéen biotechnoldgiai kitettséggel rendelkezett (pl. Myriad Genetics, Threshold
Pharmaceuticals, Agenus). A napelemgyartokat érinté Eurdpai Bizottsag és Kina kdzotti jogvita tovabbra sem tamogatta
a poziciofelvételt a hagyomanyos alternativ energia szektorban. A honap végén toértént megallapodas bejelentését
kovetéen az Alap részvénykitettségét feltdltottik, kdzép- és hosszutavon tovabbra is jelentds felértékel6dési potencialt
latunk a szektorban.

Az Alap a hazai alternativ energia szolgalaté tarsasagokban részesedéssel nem rendelkezik.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -3,13% Alap: -0,28%
Benchmark: 5,96% Benchmark: 0,29%
Alul-/feliilteljesités: -9,09% Alul-/feliilteljesités: -0,57%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio o6sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ
Diszkont kincstarjegy

Részveny
Ertékpapirok 6sszesen
Folyészamla
Befektetési eszk6z6k dsszesen

Fébb piacok teljesitménye

HUF

240 840 852,00
227 164 158,00
468 005 010,00
147 147 715,00
615 152 725,00

Készlilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

%

51,46%
48,54%
100,00%

Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi ;
- havi hozam - havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kualfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg




75 GENERALI

Alapkezels

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok ld6szak Alap Benchmark* /-
Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 5,61% 4,45% 1,16%
Kockazati szint: magas 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Javasolt minimalis befektetési ids: 2 év 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Referencia index: 100% RMAX 2012 7,02% 8,52% -1,50%
Aktuadlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 0,58% 1,76% -1,18%
HO végi nettd eszkdzérték: 980 516 625 Ft 2013 Q2 0,25% 3,08% -2,83%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,318586

Az alap indulasa: 2008.07.08 2013* 0,95% 3,50% -2,55%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszbvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe

Befektetési politika

Az Alap — els6sorban — olyan fejl6dd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a terség — a fejlett régiot jelentésen meghaladd — infrastrukturdlis fejl6désébdl
kivannak Erof!_taln[: Tipikus befektetesi célpontok az ingatlanfejleszt6k, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd
tarsasagok, kézmi fejleszték. o . ] . ] )
Hiszunk abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacson feJIetts,e?, miatt |ényeges meghaladja a
fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok t6zsdei kapitalizaciojanak hosszu tavon kézelednie kell az altaluk
létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd netté eszkdzértékhez.

Az elmult héonap legfontosabb eseményei

A fejlett piacok egyértelm( vezérletével emelkedtek a vilag részvénypiacai juliusban, igy a honap masodik felére
az éves csucsok kdzelébe ért vissza az MSCI World Index. Ekézben a korabban lemaradé EU-bdl is javuld
makroadatok érkeztek, ami a periféria orszagait is érintette, igy elképzelheté, hogy a stagnalo-recesszids
idészak aljan mar tul vagyunk. A helyzet térékenységére hivatkozva azonban az EKB tovabbra is hangsulyozza
a laza monetéaris politika létjogosultsagat, ami tovabb erésitette a kockazatosabb eszkdzok keresletét.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 3,86% Alap: 0,96%
Benchmark: 5,96% Benchmark: 0,29%
Alul-/feliilteljesités: -2,10% Alul-/feliilteljesités: 0,67%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels

Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Allamkt')tvény 101 066 500,00 13,14%
Diszkont kincstarjegy 479 674 836,00 62,38%
Jegybanki kétvény 144 777 570,00 18,83%
Részvények 7 950 000,00 1,03%
Vallalati kétvéeny 35 515 480,00 4,62%
Ertékpapirok 6sszesen 768 984 386,00 100,00%
Folyészamla 195 453 160,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 964 437 546,00
Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Res%.venyplacok havi hozam 2013 vl 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kilféld (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kulféld valtozas | valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Kalfold (régio)
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Fejlodé Piaci Részvény Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok Id8szak Alap Benchmark* +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastol 0,45% 7,23% -6,78%
Kockazati szint: magas 2010 24,26% 26,77% 2,51%
Javasolt minimélis befektetési id6: 3 év 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2012 3,29% 6,54% -3,25%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2013 Q1 4,10% 6,86% -2,76%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q2 -9,71% -2,93% -6,78%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1259 731 655 Ft

Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték:  1,023244 2013** -7,72% -1,31% -6,42%
Az alap indulasa: 2008.07.08 *: VK dij levondsa nélkiil: **: nominalis hozam
Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minésl.

Az Alap befektetési célpontjai kdzétt szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kozel- és Tavol-Kelet) fejl6dd
részvénypiacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teljesitmenyét reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabol és a részveny/kdtvény Kitettség valtoztatasabdl adddo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a
portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A honap elején tapasztalt optimista hangulat Japanban nem tudta magaval hizni az azsiai részvénypiacot,
amelyek jelentds eséseket kdnyvelhettek el az elsé kereskedési napokon. A kinai gazdasagbol tovabbra is
viszonylag rossz adatok érkeznek, azonban a kkv-nak nyujtott tAmogatasi csomag és kormanyzati retorika
alapjan az allam tovébbra is elkételezett a gazdasag fellenditése felé.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -3,94% Alap: 2,68%
Benchmark: 4,69% Benchmark: 2,85%
Alul-/feliilteljesités: -8,63% Alul-ffeliilteljesités: -0,17%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels

Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %

Befektetési jegy 589 823 411,00 17,32%
Diszkont kincstarjegy 131 860 440,00 3,87%
ETF 2 943 999 787,00 86,43%
Jegybanki kétvény 284 562 810,00 8,35%
Részvény 45 852 500,00 1,35%
Ertékpapirok 6sszesen " 3 406 275 537,00 100,00%
Foly6észamla 291 395 269,00
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 3 697 670 806,00
Készlilt a tékepiacrol szolé 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kot\{.enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Resivenyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belfold hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi . . X S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
— . . X . 1 éves valtozas
Kilfold valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
o . 2013 évi ] Kiilféld (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALI

Alapkezeld

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Rv. Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytllsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 6,92% 7,77% -0,84%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 12,60% 16,01% -3,41%
Ho végi nettd eszkdzérték: 3943 484 359 Ft 2013 Q1 -4,97% -6,31% 1,35%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,254817 2013 Q2 -12,62% -13,76% 1,13%
Az alap indulasa: 2001.05.16

2013** -7,37% -9,94% 2,57%

*: VK dij levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

Forgalmazok
Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéslnk olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon
redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszl tavon tipikusan
nagyobb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csékkenteni.

Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett
dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélid6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A janiusi korrekci6 utan juliusban ismét felfelé vették az iranyt a régios piacok, az iranyadé CETOP20 index
3,5%-kal er6s0détt a hdnap soran. Részt vettlink az Erste Bank t6keemelésében, mely hatalmas atarazédassal
jart egyltt: a 18,75 EUR jegyzési arhoz képest a bankpapirok 6t hét elteltével 26 EUR kozelébe keriiltek. A
benchmark komponens egyedi papirok kéziil a lengyel bank Pekao és a biztosité orias PZU kurzusa kdzel 9%-
kal dragult. A nyersanyagkapcsolt szektorok valtozatlanul vesztesnek szamitottak. Gyengélkedett a Magyar
Telekom is, csaknem 10%-kal kerult lejiebb az arfolyam. 3500 Ft alatt vasaroltuk a Richter papirjait, 3700 kéril
pedig az eladéi oldalon alltunk.

A hénap végén a portfolié dsszetétele megfelel a referencia indexnek. Meghatarozé befektetések: Erste Bank,
PKO Bank, PZU, Bank Pekao, KGHM.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 717% Alap: 4,49%
Benchmark: 4,32% Benchmark: 6,13%
Alul-/feliilteljesités: 2,85% Alul-/feliilteljesités: -1,64%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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GENERALI

Alapkezeld

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Allamkétvény 239 317 498,00 3,43%
ETF 299 539 800,00 4,29%
Részvények 6 401 389 787,00 91,75%
Vallalati kétvény 36 618 540,00 0,52%
Ertékpapirok 6sszesen 6 976 865 625,00 100,00%
Folyészamla 362 950 921,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 339 816 546,00
Késziilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Revaenyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belféld hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi ; A S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
— . . . . 1 éves valtozas
Kiilfold valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
. . 2013 évi i Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEUR 212% 13.73% 0.90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg



GENERALI

Alapkezeld

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Rv. Alap A s.
Julius havi hirlevél
Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytilsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockézati szint: magas indulastol 3,58% 4,62% -1,04%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 3,53% 2,95% 0,58%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2011 -8,80% -6,92% -1,88%

2012 11,80% 9,84% 1,96%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 2,32% 2,29% 0,03%
Ho végi nettd eszkdzérték: 5004 565 061 Ft 2013 Q2 1,42% -0,77% 2,18%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,805111
Az alap indulasa: 2000.05.03 2013** 7,05% 6,13% 0,92%
Fo rgalmaz 6k *: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING
Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitadsa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti realhozam
elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdaséag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények.

Az Alap kizarélag Eurépa meghataroz6 tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési
stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacié
kialakitasara. Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel rendelkezé
befektet6knek ajanlott.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Erételjes emelkedéssel a majusi lokalis csicsok kdzelébe értek az eurdpai részvénypiacok julius végére. Az
50 vezeté részvényt magaba foglald6 Stoxx index 6,4%-kal értékelédott fel a honap soran. Az alap
teljesitményét javitotta az eurdval szemben 300 Ft kdrnyékére gyenglilé hazai fizetéeszkdz.

A pénzlgyi szektor vezette a szarnyalast, kiildndsen jol teljesitett a 15% feletti mértékben dragulé francia
BNP és olasz Intesa. Az autoégyartok szintén komoly atértékelédést konyvelhettek el a VW és a Daimler
vezérletével. A német piacon az alapban dominans SAP gyengélkedett.

Aktiv portféli6 menedzselés mellett a hénap végén mérsékelten csdkkentettik a részvény kitettséget.
Meghataroz6 befektetések: Sanofi, Total, Bayer, BASF, Siemens.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 24,70% Alap: 5,62%
Benchmark: 22,57% Benchmark: 6,09%
Alul-/feliilteljesités: 2,14% Alul-/feliilteljesités: -0,47%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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GENERALI

Alapkezeld

Portfolio 6sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstarjegy 195 348 800,00 3,71%
ETF 870 493 787,00 16,55%
Jegybanki kétvény 399 386 400,00 7,59%
Részvények 3 782 353 055,00 71,90%
Vallalati kétvény 12 841 040,00 0,24%
Ertékpapirok 6sszesen 5 260 423 082,00 100,00%
Folyészamla 330 278 506,00

Befektetési eszk6zok 6sszesen 5 590 701 588,00

Készlilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam | 2913 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam | 2013 évi 1 éves
Belféld hozam hozam Belféld hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kulfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A s.
Julius havi hirlevél

Alapadatok Idészak Alap  [Benchmark*|  +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastol 2,19% 5,46% -3,27%
Kockazati szint: magas 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Javasolt minimélis befektetési id6: 3 év 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2012 1,26% 4,33% -3,07%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 16,07% 16,58% -0,51%
Ho végi nettd eszkozérték: 1 521 533 563 Ft 2013 Q2 14,33% 13,97% 0,36%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  1,138543

Az alap indulasa: 2007.08.16 2013* 18,27% 18,65% -0,38%
F or gal maz 6k *: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank
Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovet6, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap
kizarolag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott
Ggyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tdvon gondolkod6, magas kockazattiiré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Juliusban kivalé honapot zartak az amerikai részvénypiacok, miutan a Fed vezet6i meger6sitették, hogy a
rendkivili kétvényvasarlasi program varhaté csdkkentése ellenére a monetéris politika véltozatlanul
tamogaté maradhat a kévetkez® évek soran. A vilag leginkabb figyelt részvényindexe, az S&P 500 kézel
5%-kal ugrott felfelé a hdnap soran, Gjabb soha nem latott magassagokba.

A megszokott aktiv portféli6 menedzselés mellett gyorsjelentésekre vonatkoz6 varakozasaink alapjan
igyekeztlk pozicionalni az alapot. A referencia indexben nem szereplé Facebook papirjain hatalmas
nyereséget realizaltunk a gyorsjelentést kdvetéen.

Meghataroz6 befektetések a hénap végén: Apple, Google, Ebay, JP Morgan, Verizon, Microsoft, Time
Warner.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 17,45% Alap: 3,58%
Benchmark: 18,05% Benchmark: 3,34%
Alul-/feliilteljesités: -0,60% Alul-/feliilteljesités: 0,24%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels

Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstarjegy 159 144 320,00 4,37%
ETF 1189 658 157,00 32,68%
Jegybanki kétvény 299 616 500,00 8,23%
Részvény 1992 025 903,00 54,72%
Ertékpapirok 6sszesen 3 640 444 880,00 100,00%
Folyészamla 193 021 064,00

Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 833 465 944,00

Késziilt a t6kepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Fébb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi 1 éves
Belfold havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilféld valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2:;:;‘1” :‘oezvae; g;lg;;ér:gm) 4,12% 13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény

V/E Befektetési Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap

Kockazati szint: magas

Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év

Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index
'+ 15% RMAX

Aktuadlis alapkezel6i dij: 1.75%

Ho végi nettd eszkdzérték: 1694 072 485 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,808311

Az alap induldsa: 2010.10.12

Forgalmazok

Idészak Alap Benchmark* +/=
indulastal -7,31% -4,72% -2,59%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 Q1 5,68% 7,27% -1,60%
2013 Q2 -13,19% -10,37% -2,81%
2013** -14,52% -11,78% -2,74%

*: VK dij levondsa nélkl; **: nominalis hozam

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és k6zép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6dé
régioi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci
felertékelédését. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmult id6északban jelentésen javult, a

varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A latin-amerikai részvényindexek viszonylag nagy mozgas mellett alacsonyabban zartdk a juliust,

azonban az oldalazé savbdl egyik iranyban sem sikerdlt kitdrnie az S&P Latin-Amerika Indexnek.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye

Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: -13,00% Alap: -0,40%
Benchmark: -11,91% Benchmark: -1,44%
Alul-/feliilteljesités: -1,09% Alul-/feliilteljesités: 1,03%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegy 123 919 197,00 7,68%
Diszkont kincstarjegy 90 837 192,00 5,63%
ETF 220 565 219,00 13,68%
Jegybanki kétvény 79 877 280,00 4,95%
Részvény 1 097 363 230,00 68,05%
Ertékpapirok 6sszesen 1612 562 118,00 100,00%
Folyészamla 86 416 354,00
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 1 698 978 472,00
Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2013 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2013 évi 1 éves
Belfold hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
. . 2013 évi 1 éves Kiilfold (régio)
Devizak havihozam| o am hozam CECEEUR 412% 13,73% 0,90%
USD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (romén) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Bloomberg




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény
V/E Befektetési Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap ld6szak Alap Benchmark* +/—
Kockazati szint: magas indulastol 0,35% 7,23% -6,88%
Javasolt minimdlis befektetési idé: 3 év 2012 7.41% 11,79% -4,38%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index 2013 Q1 5,85% 7,03% -1,18%

+ 15% RMAX 2013 Q2 -7,43% -1,73% -5,70%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75%

Ho végi nettd eszkozérték: 1 139 729 136 Ft 2013* -5,25% 0,14% -5,38%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,009866 *: VK dij levonasa nélkiil; **: nominalis hozam

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befekteteési politika

Az Alap kizarolag fejl6dé azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd6 és novekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az
elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termel6 tevékenyseg mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb
a belsé fogyasztasban rejl6 potencial kerdl el6térbe. A feltérekvd piacok befektetéi megitélése az elmalt
idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A honap elején tapasztalt oEtimista hangulat Japanban nem tudta maﬂéval huzni az azsiai részvénygiacot,
amelyek jelentds eséseket kdnyvelhettek el az elsé kereskedési napokon. A kinai gazdasagbdl tovabbra is
viszonylag rossz adatok érkeznek, azonban a kkv-nak nyujtott tdAmogatasi csomag és kormanyzati retorika
alapjan az allam tovéabbra is elkételezett a gazdasag fellenditése felé.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 1,73% Alap: 2,97%
Benchmark: 8,22% Benchmark: 3,42%
Alul-ffeliilteljesités: -6,49% Alul-ffeliilteljesités: -0,45%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegy 120 397 399,00 11,26%
Diszkont kincstarjegy 24 418 600,00 2,28%
ETF 782 391 145,00 73,18%
Jegybanki koétvéeny 59 907 960,00 5,60%
Részvény 82 008 531,00 7,67%
Ertékpapirok 6sszesen 1 069 123 635,00 100,00%
Folyészamla 68 933 920,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 1 138 057 555,00
Késziilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelsen. Forrds: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi 1 éves
Belfi')ldyp havi hozam hozam hozam Belféld P havi hozam hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%
Forras: Bloomberg

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytllsilyos alap ldészak Alap Benchmark* +/=
Kockazati szint: magas indulastol -5,39% -1,56% -3,84%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2012 741% 11,79% -4,38%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2013 Q1 3,40% 7,66% -4,26%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2013 Q2 -9,19% -4,17% -5,01%

+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX 2013* -6,97% -3,58% -3,39%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% *: VK dij levonasa nélkdil; **: nomindlis hozam

Ho6 végi nettd eszkozérték: 2110251 199 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,856050
Az alap induldsa: 2010.10.12

Forgalmazoék
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kinahoz két6dé véllalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet
két meghatarozo, oOriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és
ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkadbb a belsd fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok befektetéi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb esemeényei

A kinai gazdasagbol tovabbra is viszonylag rossz adatok érkeznek, azonban a kkv-nak nyujtott tamogatasi
csomag és kormanyzati retorika alapjan az allam tovabbra is elkételezett a gazdasag fellenditése felé.
Ekdzben az indiai rupia tdbb éves rekord gyenge teljesitményt hozott 6ssze, amire tébb elemi monetaris
politikai valaszreakcio érkezett, mig a részvényindexek nagy mozgas mellett alacsony hdénap/hénap alapu
elmozdulast produkaltak.

Az elmult 250 forgal asi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 1,34% Alap: 2,94%
Benchmark: 2,46% Benchmark: 2,60%
Alul-ffeliilteljesités: -1,12% Alul-ffeliilteljesités: 0,34%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



Portfolio o0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegy 567 099 452,00 28,80%
Diszkont kincstarjegy 73 255 800,00 3,72%
ETF 1 068 922 079,00 54,28%
Jegybanki kétvény 109 831 260,00 5,58%
Részvény 150 067 251,00 7,62%
Ertékpapirok dsszesen 1969 175 842,00 100,00%
Folyészamla 135 428 582,00

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 2 104 604 424,00

Késziilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fobb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok i 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi 3
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam

Belfold hozam hozam Belfold hozam

RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%

CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)

MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%

Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%

Kiilféld valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%

US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%

Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%

- . 2013 évi 1 éves Kiilfold (régio)

Devizak havi hozam |\ 7am hozam CECEEUR 4,12% 13,73% 0,90%

USD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%

EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%

JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%

* Forinthoz képest Kilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Hazai Kotvény Alap A s.
Julius havi hirlevél

Alapad atok Id6szak Alap Benchmark* /-
Alap tipusa: Hosszu kétvényalap indulastol 7,84% 8,53% -0,69%
Kockazati szint: kbzepes 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Referencia index: 100% CMAX 2011 1,92% 2,31% -0,39%
Aktualis alapkezel6i dij: 1% 2012 18,03% 19,88% -1,85%
HO végi nettd eszkdzérték: 1 330 109 959 Ft 2013 Q1 2,49% 2,44% 0,04%
Egy jegyre jutd nett6d eszkdzértek:  2,501470 2013 Q2 3,33% 3,94% -0,61%
Az alap indulasa: 2001.06.12

2013* 4,34% 4,16% 0,18%

*: VK dij levondsa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazoék
Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tdvon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdbrzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Az
Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark ésszetételétél.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A Monetaris Tanacs juliusban Gjabb térténelmi mélypontra, 4,00%-ra csdkkentette az irdnyadd kamatat.
Megszélalt Matolcsy Gyoérgy jegybankelndk, miszerint a jelenlegi lazitasi ciklus 3-3,5%-nal érhet véget. Ennek,
és az Uj devizahiteles mentécsomag kordili bizonytalansagnak készdénhetéen a hozamgérbe meredekebbé valt,
azaz a kétvénypiac hozamai révid oldalon 23-29 bazisponttal csékkenni, mig a hosszu oldalon kdzel 40 bp-tal
emelkedni tudtak. Mig hoénap elején kilfoldiek vésaroltdk a hazai kétvényeinket, addig a hdénap végére
jelentésen 5000mrd forint kdzelére mérséklédott a kilfdldiek altal birtokolt allampapir allomany. Fentiek
hatéasara a forint is begyenglt, hénap végére 300 Ft koril mozgott az eurdval szemben. Negativ hatdsok miatt
folyamatosan cs6kkentettiik a kdtvény alap durationjét, mely kedvezéen befolyasolta a teljesitményt.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 13,36% Alap: 1,80%
Benchmark: 12,80% Benchmark: 0,60%
Alul-/felllteljesités: 0,56% Alul-/felilteljesités: 1,21%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels
Portfolié dsszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Allamkétvény 10 673 776 184,00 71,81%
Diszkont kincstarjegy 1 388 634 180,00 9,34%
Jegybanki kétvény 99 846 600,00 0,67%
Jelzaloglevél 1 558 761 662,00 10,49%
Vallalati kétvény 1 142 288 980,00 7,69%
Ertékpapl’rok osszesen 14 863 307 606,00 100,00%
Folyészamla 40 398 333,00
Hataridés deviza -13 293 250,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 14 890 412 689,00
Készlilt a tékepiacrol szolé 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kot\{.enyp|acok havi hozam | 2213®Y! |1 sves hozam Resivenyplacok havi hozam [ 2213 €Y1 14 gves nozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold valtozas valtozas véltozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
. . 2013 évi ) Kiilféld (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



&5 GENERALL

Alapkezels

Generali Cash Pénzpiaci Alap A s.

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Pénzpiaci alap

Kockazati szint: alacsony

Javasolt minimalis befektetési id6: 3 hénap
Referencia index: 100% RMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1%

HO végi nettd eszkdzérték:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2001.06.12

8 708 880 438 Ft
2,261031

Forgalmazok

Idészak Alap Benchmark* +/=
indulastél 6,95% 8,10% -1,16%
2009 9,54% 10,73% -1,19%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 7,35% 8,25% -0,90%
2013 Q1 1,40% 1,76% -0,35%
2013 Q2 2,34% 3,08% -0,75%
2013** 2,76% 3,50% -0,74%

*: VK dij ievonasa néikdi; **: nominaiis hozam

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési
Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank,

Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetéség kerilt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rdvid, mind hosszd tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kététt megtakaritasi formaknak.

Az Alap déntéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejarata allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult héonap legfontosabb eseményei

A Monetéris Tandacs juliusban Ujabb térténelmi mélypontra, 4,00%-ra csdkkentette az irdnyadé kamatat.
Matolcsy Gyorgy jegybankelndk sajtotajékoztatdjan elhangzottak szerint a jelenlegi lazitasi ciklus 3-3,5%-nal
érhet véget. Ennek hatasara az éven bellli kétvények hozamai 23-29 bazisponttal tovabb tudtak csdkkenni.
A mérsékelt, de vélhetéen tovabbi kamatvagasok miatt a hosszabb futamidejlii papirokat preferaltuk a

pénzpiaci alapunkban.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye

Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 6,57% Alap: 0,43%
Benchmark: 6,77% Benchmark: 0,36%
Alul-/feliilteljesités: -0,20% Alul-/feliilteljesités: 0,07%

Nominalis hozamok Forras: Generali

Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF
Diszkont kincstarjegy 17 106 534 298,00
Ertékpapirok dsszesen 17 106 534 298,00
Foly6szamla 26 477 422,00
Befektetési eszk6zok O6sszesen 17 133 011 720,00

Késziilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Foébb piacok teljesitménye

GENERALL

Alapkezels

%
100,00%
100,00%

Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Resivenyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belfold hozam Belféld hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilféld véltozas | valtozas véltozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 evi 1 éves hozam Kalfold (régid)
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
uUsD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg



