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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2013.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 22,56
2018/A Magyar Allamkatvény 16,17
MNB130807 11,57
REP OF HUNGARY 3.5 EUR 10,44

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

é ardny (%)
73,84
11,57

Magyar Allam
MNB_K

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A jliusi hénap sordn t8bb figyelemre mélté hir érkezett Magyarorszdg finanszirozési helyzetével kapcsolatban. Ebben a hénapban tették kézzé a ksltségvetés
elsd félévérél sz6l6 hianyadatot, aminek 721,7 milliérd forintos minusz eredménye lett, ami egy 2005 6ta nem ldtott alacsony érték. A kéltségvetés hianydnak
3% alatt tartdsaval kapcesolatos kérddjelek viszont azéta sem egyenesedtek ki, hiszen a masodik félévben t6bb bizonytalan tétel maradt még a biidzsében. Az
e-0tdij rendszert bevezették ugyan, de még sok gyermekbetegséggel kiizd, illetve a pénztdrgépek bekdtése a NAV-hoz, és az abbdl vart bevételek is csisznak.
A kormdny részérdl kézben bejelentették, hogy a pedagdgus életpalyamodell keretében 16rténd béremeléseket részlegesen megvalésitiak, illetve azt is, hogy
terveznek egy, a devizahiteleseket megsegité programot. Az MNB ekdzben tdrténelmi mélypontra, 4%-ra csdkkentette az irdnyadd rata mértékét. A dontést
kdvetd sajtétdjékoztaton Matolesy Gydrgy bejelentette, hogy rugalmassé fogjdk tenni az infléciés célkdvetést. Elmonddasa szerint ennek jelentése az, hogy
nemcsak az inflécié lesz az elsédleges szempont a kamatdéntések sordn, hanem e mellé felzarkézik még a pénzigyi stabilitds és a redlgazdasdg helyzet
javitasanak célja is. Fontos megjegyezni, hogy tovébbi kamatcsdkkentésekre lat még teret az elndk, viszont a végas iteme a jdvében mérséklédhet. Az idedlis
kamatszint mértékét a jelenlegi gazdasdagi kdrnyezetben 3 és 3,5% kozott latja. A forint kissé gyengilt a hénap sordn az euréhoz képest, hiszen 295,16-os
szintrél a 300,05-3s értékre vdltozott a rata. Az amerikai dollérral szemben pedig egy kissé erésddni tudott, hiszen a 226,18-as értékrél 225,79-re valtozott
az arfolyam. A hazai kétvények piacan a hozamgdrbe meredeksége megnétt, a révidebb idétdvon az elvérthozamok csékkentek, mig a hosszabb idétavon
néttek. Példaul a 6 hénapos idétav esetén az elvarthozam 4,20%-rél 3,96%-ra véltozott, mig a tiz éves idotdv esetén 6,12%-r6l 6,41%-re nétt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
14,70%

Szérmaztatott igylet

-0,12%

Magyar dllampapir
85,41%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 9,53%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst. Az alap 2013.
szeptember 5.6 teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirdsokat, igy a hozama EHO-mentes lesz a d&tumot kdvetden.



