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A Concorde Alapkezelé a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak
e Méricz Daniel indulas 6ta torténd folyamatos és stabil ndvekedése eredményeként, 2013. marcius

e Cser Tamas végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.

CELKITUZES AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

o Az alap célkitizése, hogy kétszamiegyi Az alapot fundamentalis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

hozamot biztositson befektetdinek, amelyet A fundamentalis megkozelitésiink lényege, hogy a piacok véleménylnk szerint nem az
kézepes  kockazatvallalassal — szeretne egyetemen tanitott hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hisziink, hogy lehet
megvalositani. Az alapkezel6 tovabbi célja, taldini a piaci aruknal lényegesen tobbet éré befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes
hogy haroméves id6tavon az alap ezekben nagy kockazatot vallalni, amikor egyébként rossz a befektet6i hangulat és pszicholdgiai
teljesitménye ne  csokkenjen a okok miatt nyomott arazas alakul ki. Igy valasztjuk ki minden befektetésiinket, a belsé
kockazatmentesen elérhet6 éves atlagos elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az kell, hogy kijjién, hogy az messze
hozam ala. Mindezekre térekszik az alulértékelt. A globalis filozdfia kezdettsl fogva nagyon benne él az alapkezelé gondolkodasaban,
alapkezel6, de garanciat nem vallal ra. mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a magyar piac besz(ikiilt, nincs mar annyi

lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is vannak
alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régiéba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,

EVES ATLAGOS HOZAM hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok jo befektetési
lehetdséget latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon tébbi része révid magyar
o Ot és fél év alatt, éves atlagos hozam: allampapirokba keril befektetésre.
6,3%

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
AZ ALAP JELLEM ZC") | INDULASTOL,A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST

*RMAX: az Allamadéssag Kezeld Kdézpont (AKK) altal naponta publikalt [ EGY JEGYRE JUTO ERTEK

tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb = RMAX

e Dontéen fundamentalis megkézelités; futamidejld  nyilvdanosan  kibocsatott  fix = kamatozasu  magyar

e Long-short és globalis makro stratégia allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
alkalmazasa parhuzamosan;
e Diverzifikalt portfdlio; AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
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- - - - - - - - - -0,45%  -1,15% -0,56%
2008 0,15% | -1,46% -2,08% 1,67% 0,54%  -3,08% 1,50% 2,57%  -6,90% -22,83% -5,83% 1,86%
2009 0,05% -6,21% 5,16% 6,84% 6,68% -0,10% 6,12% 513% 4,01% 1,88% 027% 2,15% [N
2010 2,06% 0,74% 532% 2,72% -227% -0,15% 2,11%  1,44%  2,60% 1,06% -0,80% 2,46%

2011 1,45%  1,91%  -0,44% 0,10%  0,67% -1,22% 0,87% -0,75% 2,34% 1,49% 0,18% 0,85%

2012 0,07% 1,50% 0,50% -1,88%  -0,10% -0,60% 0,45% 1,87% 2,74% 2,15% 0,01% 4,48%

2013 3,35%  1,64% 0,11% 3,64% 1,80% -1,60% 0,88%

e MasterCard 2006 - Az év befektetési
alapkezel6je

e BAMOSZ 2001 - Az év befektetési
alapkezel6je



ALAPADATOK HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Név Elmult harom hénap 1,06% Nyereséges hénapok szama 70,00%
Concorde Columbus Abszollt Szarmaztatott EImdlt hat hénap 5,80% ’:Zaéprgs‘gzamw évesitett 13,74%

Befektetési Alap Legnagyobb visszaesés

Elmult tizenkét honap 22,42% -41,55%
Bejegyzés helye B PR [max‘draWdO“{n]
Magyarorszag EImult harom év (évesitve) 12,25% Sharpe-mutaté -0,09
Elmult 6t év (évesitve) 8,55%
Feligyeleti hatosag =~ Indulastél (évesitve) 6,29%
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete Induléstol (nominalis) 43.43%
Alap tipusa Atlagos havi hozam 0,60%
Nyiltvégl, abszolut hozamra térekvé, Legmagasabb havi hozam 6,84%
szarmaztatott alap Legalacsonyabb havi hozam -22,83%
Stratégia AZ ALAP TORTENETE
Long/short stratégia, érték-alapu . L | . o L
eszkozkivalasztas Az alapot indulas 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 kozott az Alapkezel6 egy
deklaraltan nagyon magas kockazatu kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szik
befektetdi kor szamara. Ahogyan késébb az alap befektetéi kore egyre szélesebbé valt, az
. alapkezelé 2010-ben tudatosan csokkentette az alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a
Devizanem HUF mérsékeltebb kockazati szintet tekinti iranyadénak.
ISIN HU0000705702 AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA
) Kockazatkezeléslink legfontosabb eleme a diverzifikacid, vagyis a befektetett vagyon
Bloombergkod CONCOLM megosztasa tobb befektetési eszkoz kozott. Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a
portféliéban. Az egyes részvénypoziciok atlagosan 2 szazalékot tesznek ki. Ebben az alapban, az
alulértékelt eszkdzok tulsulya miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen a rovidtava
Alapkezel6 t6kepiaci mozgasok altalaban nem befolyasoljak érdemben a vallalat fundamentumait, ezért
Concorde Alapkezeld zrt. sziikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az atmeneti likvidalasa. A

révidtavinak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb ndveljik
részesedéslinket az altalunk vonzoénak tartott befektetési célpontokban, tehat fokozatosan,
lépcsbzetesen épitiink ki egy-egy poziciét. Ez nem jelenti azonban azt, hogy ne probalnank meg
Konyvvizsgalo reagalni a piaci esésekre. llyen esetben révid (short) poziciok (az arfolyamok esésébdl profitald
Eco-tax Ad6 és Pénziigyi, Kényvszakérts Kift. szarmazékos Ugyletek) nyitasaval csokkentjik az alap arfolyamanak ingadozasat.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A masodik negyedév soran kevés részvénypiac emelkedett. Az emelked6k kozé tartozott az
Alap indulasanak éve 2007 amerikai, a német, a japan és a magyar piac. Mivel szamitottunk arra, hogy globdlisan
csOkkenhet a kockazatvallalasi kedv, igy az alap kockazati kitettségét majus és junius folyaman
az 55-60%-0s savbol 50-52%-ra csOkkentettik. Az Alapnak jelentds long kitettsége volt a

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozértek 15,7 Mrd Ft magyar és kisebb részben a japan részvénypiacon, mikézben shortolta a német DAX-ot és az
amerikai Russell 2000-t. Az Alapot a magyar gazdasag ciklikus fellendllésére pozicionaltuk, ami

Alapkezelési, tanacsadasi, 2,00% p.a. azt jelentette, hogy jelentés kitettséget vallaltunk az OTP és MOL részvényeire atvalthatd
forgalmazasi dijak 6sszesen kotvényekben (Opus és Magnolia), valamint az OTP lejarat nélkili vallalati kétvényeiben. Ezek az
eszkdzok Osszesen az alap 23 szazalékat tették ki. Tovabb folytattuk a magyar gyogyszercégek

i » . (Egis és Richter) felhalmozasat és 299 forintnal csokkentettik az alap eurd kitettségét. Ennek
Sikerdij Nincs ellenére az alap devizakitettsége (euro és dollar) tovabbra is jelentés. Aprilisban lezartuk az Apple
részvényekre szolo short pozicidt, egyuttal pedig ndveltink az Amazon shortjainkon. Mivel a

portfoliéban tartott globalis gyogyszeripari részvények kiemelkedden jol teljesitettek a tézsdén,

Ertékelés gyakorisaga Napi igy profitot realizalva majusban eladtuk a Pfizer, GSK, AstraZeneca és Sanofi részvényeket az
alapbdl. Hasonlé okbdl csokkentettliink az alap Microsoft kitettségén is. A japan piacon

Befektetési jegyek forgalm. Napi bekovetkezett korrekciot a Nikkei long kitettségiink novelésére hasznaltuk fel és némileg
mérsékeltiik az Alap japan kotvényshort pozicioit, valamint noveltik a dollarral szemben kotott

Hozamfizetés japan jen shortokat. Az Alap tovabbra is shortolja az ausztral dollart (amerikai dollarral szemben).
Nincs, az alap felhalmozza a névekményt A norvég korona erésodésére nyitott EURNOK short poziciét azonban lezérta az alap, jelentds
nyereséggel. Az év elején hosszU amerikai allamkotvényeket vasaroltunk, amelyek el6szér

nyereségesek voltak, majd a hozamemelkedés miatt es6é arfolyamokra kistoppoltuk nulldban a

poziciét. Ezt kévetéen a masodik negyedév végén, amikor a befektetdk jelentésen beleadtak a

kotvényekbe és egy meredek hozamemelkedés bontakozott ki, akkor hosszu, 8 éves, amerikai

inflaciokovetd kotvényeket vasaroltunk. Az ugyanis a hosszutavu képunk, hogy a révid hozamok

még éveken keresztll nulla kozelében kell maradjanak, és bar meredekebb hozamgodrbére

2 szamitunk, a redlhozamok hosszu ideig negativak maradhatnak. Tobbek koz6tt ezért is ndveltik
BEFEKTETOI az arany aranyat a portféliéban, jelenleg az alap 8%-at tartjuk ebben az instrumentumban.
KAPCSOLATOK Juniusban sokat kereskedett az alap. A Telekom Slovenije kitettséget 6vatosan csodkkentettik,
azutan hogy a részvény jelentésen emelkedett a szlovén allam privatizacios tervei miatt. Tovabba,

Név Telegdi René az alap ENI long - OMV short spread Ugyletet nyitott, bezarta a PKN (lengyel finomitd) shortokat,
Telefon (1) 489 2280 és tobb dél-afrikai élelmiszeripari kiskereskedd cégben vet fel short pozicidkat. Junius masodik
E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu felében a piaci korrekciéban tuladotta valt eszkézokbe vasarolt bele taktikai jelleggel az alap:

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu tobbek kozott aranybanya, kinai és orosz részvényeket vasarolt.

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.07.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informéacié kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informécié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



